Kurz koruny: obdobi rustu bylo kratké
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Pozitivni vysledek parlamentnich voleb tak rychle vyprchal, kdyz ho rychle prevazily negativni zpravy
predevsim z Mad’arska, kde se spekulovalo o vyssim zadluzeni, nezZ priznavala predchozi vlada. Na
dlouhodoby ristovy trend, kdy ceska ména tézila z rychlejsiho ristu své ,materské“ ekonomiky a také
stale relativné nizkého zadluzeni zemé, tak nejspis muzeme do uklidnéni situace na finanénich trzich
zapomenout.

Nejisté prognozy

A jak to bude v nasledujicich mésicich? Nic neni nemozné. Kurz koruny k euru letos prozatim nekolisa tolik
jako drive, pohybuje se v relativné izkém pasmu 25 - 27 korun za euro. Osloveni analytici jsou ale presto v
prognozach, jak se bude vyvijet ¢eska ména vici euru a dolaru, opatrni.

Tomas Vlk ze spolecnosti Patria Finance predem upozoriiuje, ze predpovédi vyvoje kurz mén na kratké
obdobi patri mezi ty nejméné spolehlivé. Domniva se nicméné, ze béhem prazdnin by mohl Cinit kurz eura
25,5 - 26 korun. “Nedokazu fici, kdy bude béhem pristich mésict nejvyhodnéjsi kupovat valuty. Prilezitosti
k lepSimu nakupu se budou objevovat v disledku kratkodobych vlivl, “ Fekl rovnéz VLk.

Kurz koruny podle néj kratkodobé ovlivnuji predevsim svétové financni trhy. | ceska ména se tak ,ridi“
aktualnimi zpravami o kondici hlavnich ekonomik, dluhovymi problémy Zapadu, vysledky dulezitych firem a
dalsimi zalezitostmi, které urcuji momentalni naladu na financnich trzich.

Vlk upozoriuje, ze v poslednich dvou letech koruna v prabéhu léta vzdy posilovala, pokud se ovsem
podivame do historie, neni to podle néj pravidlem. Vyznamna sezonnost vyvoje kurzu viceméné neexistuje.

Ve vleku zahrani¢nich faktor(

V del$im vyhledu je podle Vlka mozné (opét) ocekavat posilovani ceské mény, a to kvlli rychlejsimu ristu
domaci ekonomiky a jeji konvergenci k jadru eurozony. V letosnim a pristim roce by ovsem mél byt podle
jeho nazoru tento trend relativné malo vyznamny. Na konci roku odhaduje kurz koruny na 25,3 za euro.
Také analytik Michal Brozka z Raiffeisenbank zdlraziuje stézejni vliv, jaky maji na kurz koruny zahrani¢ni

faktory. Za nejdulezitéjsi v soucasné dobé oznacuje tzv. globalni sentiment a zpUlsob, jakym jsou vnimany
problémy eurozony s Ghradou verejnych dluh(. Potize Evropské ménové unie se zadluzenim jsou dilezitym
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faktorem, ktery ovliviuje kurz eura ve vztahu k dolaru. Brozka odhaduje, Ze na konci prazdnin i letosniho
roku by se mohl kurz koruna/euro pohybovat kolem 25 korun. Pri standardnim sezénnim vyvoji ma podle
néj koruna v pribéhu léta prece jen historicky spise tendenci oslabovat. Pricinou je odliv dividend do
zahranici, ale také vseobecné nizsi aktivita na devizovych trzich a do urcité miry rovnéz turisticka sezona.
Tento sice prokazatelny, ovsem presto neprilis silny efekt mohou ovsem snadno prevazit jevy, které souvisi
s vyvojem globalni, zejména evropské ekonomiky, nebot’ Ceské hospodarstvi je velmi otevrené.

Pri prohloubeni problému, které by mohly vést k potizim se splacenim zadluzeni v zemich eurozoény, by
koruna k euru podle Brozka pravdépodobné vyrazné oslabila pres Groven 26 korun a v pripadé dolaru nad
21,6 KC. Aktualni Urovné obou mén jiz ale podle jeho nazoru reflektuji pomérné velké riziko, spojené se
zadluzenim Recka a dal3ich statd eurozény. Pri uklidnéni situace by proto mohlo dojit k pomérné rychlému
posileni koruny k euru. Z tohoto pohledu pusobi soucasné urovné CZK/EUR blizko 26 korun jako pomérné
vyhodné ke konverzi eur do korun. Povolebni vyvoj dava sanci na vytvoreni silné, reforem schopné vlady.
Pokud se tyto nadéje naplni, je mozné predpokladat, Ze kurz koruny v(ci euru bude pokracovat v rustu.

Nejisty dolar

Vyvoj kurzu ¢eské mény k dolaru vykazuje podle Vlka vétsi vykyvy nez vicéi evropské méné. Z jeho
predpovédi pritom vyplyva, ze euro by mélo letos v zari stat 1,25 dolaru, na konce letosniho roku 1,20
dolaru a pristi rok v breznu 1,15 dolaru.

To by se mohlo odrazit na vyvoji ceské koruny, ktera v minulosti podle vyvoje kurzu eura podobné jako
tato ména vici dolaru bud’ posilovala, nebo naopak oslabovala. Hodné bude ovsem zaviset na tom, zda se
Ceské republice bude dafit snizovat deficit statniho rozpoctu. Jak totiz nedavno upozornil na seminari
Institutu pro demokracii a ekonomiku Jan Svejnar, trhy budou pfiznivé oceriovat zemé&, které se vyrovnaji s
dluhy.

Pokud by se splnily predpovédi nékterych zahrani¢nich odbornik( a euro s dolarem dosahlo parity, tedy
poméru 1:1, bude tedy ¢eska ména vuci americké dale oslabovat? Pri soucasné slabosti evropské ekonomiky
to nelze vyloucit. Existuji ovsem také opacné scénare, podle nichz by mél ¢asem dolar vici jednotné
evropské méné zacit znovu oslabovat. To by se mohlo odrazit v posilovani kurzu koruny vici dolaru.
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