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,» pres problémy ceské ekonomiky v roce 2012 a necekany pokles HDP v Némecku ocekavame v druhé
poloviné roku oziveni. Vysledkem by mél byt nejen mirny pokles ekonomiky za cely rok v rozsahu -0,2 %
HDP, ale predevsim dobry zaklad pro vyvoj v roce 2014, fika Petr Dufek z CSOB za cely bankovni
think-tank (tvori ho kromé néj Michal Brozka - Raiffeisenbank, Petr Gapko - GE Money, Martin Lobotka -
Ceska sporitelna, Pavel Sobisek - UniCredit Bank, Jaromir Sindel - Citibank, Jan Vejmélek - Komer&ni
banka, Ludék Niedermayer a Jiri Busek).

Prichazeji lepsi Casy

V oblasti nezamé&stnanosti CBA letos ocekava jen malé zlep3eni pod vlivem sezonnich faktor(. Pfitom pocet
lidi bez prace sice neni v unijnim kontextu nijak alarmujici, ovsem pouziti jiné metodiky by jeji Uroven,
uvadénou ve statistikach MPSV, zvedlo ze 7 -8 % na u nas rekordnich 10 %. Dynamika spotreby domacnosti,
jejiz slaba Groven se zda byt jednim z hlavnich faktor( stale probihajici recese, sice i letos zlstane v
zaporné hodnoté (mezirocné -0,5 %), ocekavané zpomaleni poklesu ale naznacuje podstatné lepsi situace
nez loni a potvrzuje to stabilizaci v této oblasti. Za zminku v téchto souvislostech stoji skutecnost, ze
objem Uspor obyvatelstva loni meziro¢né stoupl o 13 %, coz je Siroko daleko nebyvaly rist. Na bankovnich
ma dnes ¢eska populace 3,4 bil. K&, coZ zhruba predstavuje hodnotu roéniho HDP CR. Ponékud paradoxné
ale tato sporivost domacnosti a s ni spojena jejich mala ochota utracet neni zrovna vitanym jevem. Toto
ovoce permanentnich ,,ekonomickych* vyhrizek a straseni ze strany vlady ve finale vedlo k takové redukci
spotreby domacnosti (akcelerované jesté omezenim vydajl verejného sektoru), které vyvolalo hospodarsky
atlum, pro néjz se jinak jen tézko hleda zdivodnéni - celkova kondice ¢eské ekonomiky je az podivuhodné
solidni.

Letos by se nicméné investicni aktivita méla celkové zotavit, ostatné i vlada svou rétoriku i snahy usetfrit
na vydajich vyrazné zmékdila - volby se totiz blizi a vladnim stranam prizkumy volebnich preferenci vétsi
doslova katastrofu. ,,Navzdory pretrvavajici nepfiznivé ekonomické situaci stale progndzujeme rust
bankovnich Gvért o 2,7 % pfi silnéjsim rustu v sektoru domacnosti o 3,5 %. Oziveni ekonomiky se do
poptavky po Gvérech promitne aZ se zpozdénim,“ fika Jaromir Sindel.

Ceska ekonomika letos a v roce 2014
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(posledni prognéza CBA)

Rizika jsou nevelka

Pravdépodobnost naplnéni progndzy CBA pro rok 2013 jeji tvirci vidi mirné vychylenou smérem dold. V
pozadi jsou obtizné kvantifikovatelné scénare dalsiho vyvoje v zemich Evropské unie a otazkou zlstava uz
zminény vliv volebniho roku 2014 na ekonomickou politiku Necasovy vlady - Faktem je, ze dnes se ze
Strakovy akademie signalizuje - o¢ekavané - hlavné potreba obnovy hospodarského rustu.

PFes urcitou a vzhledem k okolnostem pochopitelnou nejasnost letodniho vyvoje, prognostici CBA relativné
optimisticky vyhled rok 2014 neméni. Za predpokladu naplnéni prognézy CBA pro letosek by rok nasledujici
mél prinést urychleni ristu ekonomiky (pro HDP zvysSeni 1,8 %) a soubézné viditelnéjsi zlepseni situace na
trhu prace, byt zpozdéné a jen pozvolné. A to vse by mélo jit ruku v ruce s vétsim zajmem o investice - u
domacnosti by to mélo prinést vzrist jejich spotreby o 1 %. (Ministerstvo financi, jehoz predpovéd’ byla
publikovana rovnéz v zavéru tydne, se s CBA viceméné shoduje v odhadech soukromé spotieby, stran ristu
HDP je ovsem strizlivéjsi, podle MF dosahne jen 1 % a opacné vidi trh prace - tam se mira nezaméstnanosti
zvysi ze 7,6 % letos na 7,7 % v roce 2014.)

Pozitivni naladéni bankovniho sektoru vstric nejblizsi budoucnosti je celkem pochopitelné a jisté se neopira
jen o statisticka data. Tuzemskym bankam a sporitelnam za lonsky rok - tedy v dobach vseobecného
utahovani opasku - meziro¢né stoupl souhrnny Cisty zisk o 11 miliard na celkovych 64,3 mld. KC. Z tohoto
kolace si nejvice ulouply banky velké. Nejvice loni vydélala Ceska sporitelna, a to 16,6 mld. K&, coZ byl
mezirocné narust o vice nez pétinu. Dokonce o celou polovinu stoupl loni Cisty zisk Komercni banky, kdyz
podle statistik CNB zvy$eni zisku o 37 % a 176 % (!) vykazaly CSOB a UniCredit bank. To vie pfi problémech,
které bankam na strané vkladd jisté déla viceméné nulova Urokova sazba CNB, ktera pravdépodobné
prezije jesté i letosni rok.
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